中小企业私募债券发行条件
中小企业私募债券是未上市中小微型企业以非公开方式发行的公司债券。

为了推动规范中小企业私募债券试点业务，2012年5月22日深圳证券交易所

 HYPERLINK "http://www.szse.cn/main/files/2012/05/22/830981791630.pdf" \l "_blank" \t "_blank" 制定发布了《
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结合上述深交所和上交所深圳证券交易所中小企业私募债券业务试点办法和指引，中小企业私募债券发行条件如下：

1、发行主体

发行主体为符合工信部《关于印发中小企业划型标准规定的通知》的未上市非房地产、金融类的有限责任公司或股份有限公司，只要发行利率不超过同期银行贷款基准利率的3倍，并且期限在1年（含）以上，可以发行中小企业私募债券。具体标准为：

（一）农、林、牧、渔业。营业收入20000万元以下的为中小微型企业。

（二）工业。从业人员1000人以下或营业收入40000万元以下的为中小微型企业。

（三）建筑业。营业收入80000万元以下或资产总额80000万元以下的为中小微型企业。

（四）批发业。从业人员200人以下或营业收入40000万元以下的为中小微型企业。

（五）零售业。从业人员300人以下或营业收入20000万元以下的为中小微型企业。

（六）交通运输业。从业人员1000人以下或营业收入30000万元以下的为中小微型企业。

（七）仓储业。从业人员200人以下或营业收入30000万元以下的为中小微型企业。

（八）邮政业。从业人员1000人以下或营业收入30000万元以下的为中小微型企业。

（九）住宿业。从业人员300人以下或营业收入10000万元以下的为中小微型企业。

（十）餐饮业。从业人员300人以下或营业收入10000万元以下的为中小微型企业。

（十一）信息传输业。从业人员2000人以下或营业收入100000万元以下的为中小微型企业。

（十二）软件和信息技术服务业。从业人员300人以下或营业收入10000万元以下的为中小微型企业。

（十三）房地产开发经营。营业收入200000万元以下或资产总额10000万元以下的为中小微型企业。

（十四）物业管理。从业人员1000人以下或营业收入5000万元以下的为中小微型企业。

（十五）租赁和商务服务业。从业人员300人以下或资产总额120000万元以下的为中小微型企业。

（十六）其他未列明行业。从业人员300人以下的为中小微型企业。

2、发行方式

发行人应当以非公开方式向具备相应风险识别和承担能力的合格投资者发行私募债券，不得采用广告、公开劝诱和变相公开方式。

3、备案条件

（一）发行人是中国境内注册的有限责任公司或股份有限公司；

（二）发行利率不得超过同期银行贷款基准利率的 3 倍；

（三）期限在一年（含）以上；

（四）交易所规定的其他条件。

4、备案文件

（一）备案登记表；

（二）发行人公司章程及营业执照（副本）复印件；

（三）发行人内设有权机构关于本期私募债券发行事项的决议；

（四）私募债券承销协议；

（五）私募债券募集说明书；

（六）承销商的尽职调查报告；

（七）私募债券受托管理协议及私募债券持有人会议规则；

（八）发行人经具有从事证券、期货相关业务资格的会计师事务所审计的最近两个完整会计年度的财务报告；

（九）律师事务所出具的关于本期私募债券发行的法律意见书；

（十）发行人全体董事、监事和高级管理人员对发行申请文件真实性、准确性和完整性的承诺书；

（十一）交易所规定的其他文件。

5、备案时间

交易所对备案材料进行完备性核对。备案材料完备的，交易所自接受材料之日起 10 个工作日内出具 《接受备案通知书》。

6、发行期限

发行人取得《接受备案通知书》后，应在 6 个月内完成发行。逾期未发行的，应当重新备案。

7、投资主体和限制

投资主体包括：经有关金融监管部门批准设立的金融机构，包括商业银行、证券公司、基金管理公司、信托公司和保险公司等；上述金融机构面向投资者发行的理财产品，包括但不限于银行理财产品、信托产品、投连险产品、基金产品、证券公司资产管理产品等; 注册资本不低于人民币 1000 万元的企业法人；合伙人认缴出资总额不低于人民币 5000 万元，实缴出资总额不低于人民币 1000 万元的合伙企业；认可的其他合格投资者。

每期私募债券的投资者合计不得超过 200 人。

深交所目前不接受个人投资者。上交所规定合格的个人投资者应当至少符合下列条件:（一）该投资者个人名下的各类证券账户、资金账户、资产管理账户等金融资产总计不低于人民币500万元；（二）具有最近2年以上的证券交易成交记录；（三）理解并接受私募债券风险，通过私募债券投资基础知识测试。

8、转让人数限制

交易所按照申报时间先后顺序对私募债券转让进行确认，对导致私募债券投资者超过 200 人的转让不予确认。

9、须披露的影响其偿债能力的重大事项

重大事项包括但不限于：

（一） 发行人发生未能清偿到期债务的违约情况；

（二） 发行人新增借款或对外提供担保超过上年末净资产20%；

（三） 发行人放弃债权或财产超过上年末净资产 10%；

（四） 发行人发生超过上年末净资产 10%的重大损失；

（五） 发行人做出减资、合并、分立、解散及申请破产的决定；

（六） 发行人涉及重大诉讼、 仲裁事项或受到重大行政处罚； 

（七） 发行人高级管理人员涉及重大民事或刑事诉讼，或已就重大经济事件接受有关部门调查。

总结：

由于对发行人没有净资产和营利能力的门槛要求，中小企业私募债券是完全市场化的信用债券品种，合格投资者应当具备一定的风险识别与承担能力，充分知悉私募债券风险，依据发行人信息披露文件独立进行投资判断，自行承担风险。中小企业私募债的推出，强化了直接金融与中小微企业有效对接，将为解决中小企业融资问题提供新的有效途径，也有望为资本市场创新注入新的活力。

